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RESUMEN

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody’s Local
Peru) afirma la categoria A+ como Entidad a Mapfre Peri Compaiiia de
Seguros y Reaseguros S.A. (en adelante, Mapfre Peru o la Compaiiia).
Asimismo, asigna la clasificacion AAA.pe como Emisor. La Perspectiva es
Estable.

Las clasificaciones se sustentan en el soporte operativo y técnico que recibe
de su principal accionista, Mapfre Internacional S.A. (en adelante, Casa
Matriz), holding perteneciente al Grupo Mapfre de Espafia para inversiones
fuera de ese pais, siendo uno de los principales aseguradores en Espafia con
presencia a nivel internacional.

En esa linea, la evaluacion considera el know-how y soporte comercial que
brinda la Casa Matriz en los ramos en los que opera la Compaiiia, evidenciado
en los avances alcanzados por Mapfre Peru en el marco de su plan
estratégico.

Del mismo modo, se considera la participacién de mercado de la Compaiia
en términos de primas de seguros netas. Al corte de analisis, ostenta el tercer
lugar en el sistema de seguros peruano (13.48% de participacién); ademas,
ocupa el tercer lugar en los ramos de seguros generales y de accidentes y
enfermedades (15.78%).

Suma en la clasificacién, la adecuada evolucién de la Compaiiia en relacidn a
la gestidn de sus riesgos, plasmado en métricas controladas de Siniestralidad
y favorables niveles de rentabilidad.

Asimismo, la evaluacién considera las buenas practicas de Mapfre Peru en
términos del seguimiento de estandares internacionales y andlisis de capital
basado en riesgos, en el marco de los reportes que brinda a su Casa Matriz.

La clasificacién también recoge positivamente los margenes en gestion
técnica de la Compaiiia, que se presentan superiores al promedio del
mercado; lo cual también obedece a la estrategia comercial de no participar
en productos de Rentas Vitalicias.

Otro factor positivo en la evaluacion es la adecuada calidad crediticia de la
cartera de Inversiones Elegibles Aplicadas de la Compaiiia, la misma que le
permite cubrir adecuadamente sus Obligaciones Técnicas, que van en linea
con el dinamismo del negocio y la rentabilidad de sus recursos.

No menos importante resulta la amplia experiencia y calidad profesional del
Directorio y de la Gerencia de la Compaiiia.
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mailto:Laura.Curinaupa@moodys.com
mailto:JuanCarlos.Alcalde@moodys.com
mailto:JuanCarlos.Alcalde@moodys.com
mailto:Jaime.Tarazona@moodys.com
mailto:

MOODY’S Perii
LOCAL

Por otro lado, la evaluacién observa que si bien el indice de Manejo Administrativo ha retrocedido entre junio de 2025 y
diciembre de 2024, aun existe espacio de mejora en eficiencias, toda vez que el mayor gasto administrativo ha
repercutido en el ajuste de la utilidad neta entre ejercicios interanuales.

Fortalezas crediticias
— Diversificacidn en los niveles de produccidn, lo cual se evidencia en el crecimiento que ha presentado la Compaiia
en algunos segmentos de seguros de vida.

— Destacan las sinergias que se generan con empresas vinculadas para el crecimiento del negocio, dado que las
mismas operan en segmentos de Salud (Mapfre EPS) y sepelios (Corporacion Funeraria en Liquidacion).

— Niveles de apalancamiento técnico controlados y que se ubican favorablemente por debajo del promedio de la
industria de seguros al corte de analisis.

Debilidades crediticias

— En comparacidn a sus principales competidores del mercado, Mapfre Perd no cuenta con canales comerciales
directos asociados a un Grupo econdmico local multisectorial, por lo que depende de terceros para la canalizacién
de sus productos.

— Los indicadores de indice de Manejo Administrativo e indice de Agenciamiento se mantienen por encima del
promedio del mercado.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion

— Debido a que la clasificacion vigente es la mas alta posible, no se consideran factores que puedan mejorar la
clasificacion.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Pérdida del respaldo patrimonial.

— Deterioro en el valor y/o calidad crediticia de las inversiones que conforman su portafolio.

— Deterioro sustancial en los contratos de suscripcién que comprometa el resultado técnico y la rentabilidad de la
operacion.

— Inadecuada cesidn de riesgos que conlleve a que la materializacion de grandes siniestros pueda comprometer la
solvencia y liquidez de la Compaiiia, asi como un deterioro significativo en el indice de siniestralidad retenida.

— Deterioro sostenido en los indicadores de gestidn, que a su vez se plasme en una tendencia decreciente en los
margenes e indicadores de rentabilidad de la Compafiia, pudiendo comprometer sus niveles de solvencia y liquidez
a futuro.

— Cambios en la regulacién de seguros que afecten de manera adversa los planes de negocio y resultados de la
Compaiiia.

Principales aspectos crediticios

La mejora del Resultado Técnico estuvo impulsada por el crecimiento de la produccion de primas netas y el
controlado aumento de la siniestralidad

Al 30 de junio de 2025, las primas de seguros netas de Mapfre registré un crecimiento de 7.18% interanual, que estuvo
sostenido principalmente en los ramo de vida de la Compafiia, reflejado en gran medida por el aumento de primas del
ramo de Desgravamen y en la mayor comercializacién de productos de Renta Particular, frente a la mayor demanda del
mercado como fuentes de ahorro e inversién a mediano y largo plazo. Del mismo modo, aporté el desempeiio de primas
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en la linea de Terremoto, con la adquisicién de nuevas cuentas entre ejercicios; que le permitié atenuar la contraccién
de los ramos de Responsabilidad Civil e Incendio.

En tanto, los siniestros retenidos avanzaron 11.15% interanual, explicados principalmente por los ramos de Terremoto y
en Seguro Complementario de Trabajo de Riesgo (SCTR), siendo relevante que en este ultimo cambio el esquema de
reaseguro y la Compaiiia ahora retiene todo el riesgo. En esa linea, al cierre de junio de 2025, el total de las primas
retenidas de la Compafia exhibié un aumento de 13.41% interanual y contribuyé a que el indice de Siniestralidad
Retenida anualizada al redujera ligeramente a 29.41% (vs. 29.78% a diciembre de 2024) y el indice Combinado
anualizado se mantuvo en niveles similares entre ejercicios.

Producto de lo anterior, sumado a las eficiencias en gastos técnicos diversos, el Resultado Técnico subié 8.24%
interanual. No obstante, el incremento de gastos administrativos y la pérdida por tipo de cambio contrarrestaron el
incremento del resultado neto de inversiones, lo cual repercutié en una reduccidén de la utilidad neta en 8.05%
interanual. En esa linea, los ratios de rentabilidad plasmados en el ROAE y ROAA anualizados disminuyeron y se
ubicaron por debajo de lo reportado por el promedio de compafias especializadas en ramos generales.

El Patrimonio Efectivo aumenta, propiciando que mejore la cobertura a los Requerimientos Patrimoniales

El Patrimonio Efectivo avanzé en 14.52% entre junio de 2025 y diciembre de 2024, a raiz de la capitalizacién parcial de
utilidades en S/85.0 millones, la mayor constitucidn de reserva legal en S/19.7 millones, y el monto superior de
utilidades con compromiso de capitalizacidn (+S/5.0 millones). Lo cual aporté en el superavit del Patrimonio Efectivo
frente a los Requerimientos Patrimoniales, que subié 1.17x desde 1.09x, entre ambos cortes; sin embargo, esta métrica
aun se ubica en niveles aun desfavorables frente al promedio de la industria.

Cabe indicar que, el aumento de Requerimientos Patrimoniales (+18.04%) recogié el mayor Margen de Solvencia y
Fondo de Garantia, en linea con el dinamismo en la suscripcidén de primas. Adicionalmente, el Endeudamiento de
Mapfre retrocedié 11.71%, dada la contraccidn de reservas técnicas por siniestros, y cobertura del Patrimonio Efectivo
sobre el Endeudamiento mejoréd respecto a diciembre de 2024 y en comparacidn a sus pares al corte de anélisis.

La Cobertura Global de Obligaciones Técnicas de la Compaiiia es mayor y se posiciona por encima del ratio
promedio del mercado asegurador

Al primer semestre de 2025, la cobertura global de Obligaciones Técnicas se ubicé ligeramente en niveles superiores
respecto a lo reportado a diciembre de 2024 (1.07x desde 1.06x). Al respecto, el portafolio de inversiones elegibles
aplicadas avanzd 12.48% entre cortes analizados, en gran medida por mayores posiciones en bonos soberanos de Peru,
bonos corporativos y en fondos mutuos.

Asimismo, las Obligaciones Técnicas aumentaron 10.99% desde el cierre de 2024, que obedecié a las mayores reservas
matematicas de Vida, incremento del Patrimonio de Solvencia y el significativo computo del pasivo por contragarantias,
en cumplimiento de la Resolucion SBS N° 00332-2023.

Los instrumentos de renta fija del portafolio presentan una adecuada calidad crediticia. Cabe mencionar que se realizé
un deterioro en el valor de los bonos de una empresa del sector de telecomunicaciones al corte de analisis.

La cartera de contragarantias recibidas por las pdlizas de Cauciones ingresan en las cuentas del activo y del
pasivo en el balance de la Compaiiia

Al 30 de junio de 2025, el tratamiento contable de las contragarantias asociadas a las pdlizas de caucidn de la
Compaiia se incorpora en las cuentas de balance, en linea con lo establecido en la Resolucién SBS N° 00332-2023,
que entré en vigencia el 1 de enero de 2025.

De este modo, estos pasivos de la cartera de contragarantias explicaron el importante incremento de la cuenta de
Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas entre junio de 2025 y diciembre de 2024. Mientras que, en el
activo de Mapfre, esta cartera se registrd en la cuenta de Efectivo y, en mayor proporcién en el portafolio de inversién,
representados en bonos.
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Otras Consideraciones

Entre los principales hechos de importancia de la Compafia en lo que va del presente ejercicio, es de mencionar que,
en Junta de Accionistas de fecha 13 de febrero de 2025 se aprobaron, entre otros: i) Incrementar la reserva legal, en un
importe de S/ 19.7 millones; ii) distribuir dividendos por S/50.0 millones (S/5.0 millones correspondiente a 2023 y
S/45.0 millones del ejercicio 2024); iii) la capitalizacion de utilidades por S/ 85 millones, correspondiendo S/25
millones de 2023 y S/60 millones a utilidades de 2024 y iv) tener como utilidad no distribuida de libre disponibilidad de
la Compaiiia, la suma de S/72 millones, correspondientes a utilidades del ejercicio 2024. Por ultimo, se aprobd la
eleccidn del Directorio para la presente gestion 2025.

Anexo

TABLA 1 Indicadores Clave

Jun-25 LTM
Total Primas Netas (S/Miles) 2,715,308 2,697,732 2,619,265 2,270,039 748,343
Patrimonio Efectivo / Requerimientos Patrimoniales 1.17x 1.09x 1.07x 1.22x 1.05x
Patrimonio Efectivo / Endeudamiento 3.66x 2.82x 2.36x 4.86x 1.18x
Cobertura de Obligaciones Técnicas 1.07x 1.06x 1.04x 1.09x 1.04x
Resultado Técnico / Primas Retenidas 15.83% 16.22% 14.62% 17.06% 18.37%
Siniestralidad Retenida 29.41% 29.78% 35.89% 25.14% 22.19%
indice Combinado 81.30% 81.70% 85.66% 76.73% 75.44%
ROAE* 20.84% 22.94% 18.07% 24.29% 15.36%

LTM: Ultimos 12 meses.
Nota: Los indicadores mostrados en la tabla de 2021, corresponden a Mapfre Vida Compaiiia de Seguros y Reaseguros (antes de la fusion).

* El célculo del ratio para 2022 considera el Patrimonio neto promedio de las cifras auditadas consolidadas de diciembre 2021y 2022.
Fuente: SBS, KPMG, Mapfre Peru / Elaboracién: Moody’s Local Peru

Informacién Complementaria

Tipo de clasificacion / Clasificacion Perspectiva  Clasificacion | Perspectiva
Instrumento actual actual anterior"/ anterior"

Mapfre Peri Companiia de Seguros y Reaseguros S.A.
Entidad A+ Estable A+ Estable

Emisor AAA.pe Estable - -

" Sesién de Comité del 25 de marzo de 2025.
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Informacién considerada para la clasificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2021 de
Mapfre Peru Vida Companiia de Seguros y Reaseguros S.A.; ademds de los Estados Financieros Auditados al 31 de
diciembre de 2022, 2023 y 2024; asi como los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025 y de 2024 de
Mapfre Peri Companiia de Seguros y Reaseguros S.A. (antes Mapfre Perl Vida Compafiia de Seguros y Reaseguros
S.A), e informacion adicional proporcionada por la Compaiiia. Moody’s Local Peri comunica al mercado que la
informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo
gue no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local Peru no garantiza su exactitud o
integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisién en ella.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— A: La Entidad posee una estructura financiera y econémica sélida y cuenta con la mas alta capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a la que pertenece o en la economia.

— AAA.pe: Los emisores o emisiones clasificados en AAA.pe cuentan con la calidad crediticia mas fuerte en
comparacion con otros emisores y transacciones locales.

Moody’s Local Peru agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA.pe a

CCC.pe, de ML A-1.pe a ML A-3.pe y de A a D (esto ultimo, tnicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica

que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningin modificador indica

una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de
clasificacidn genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Clasificacion de Compariias de Seguros - (02/Aug/2021), disponible en
https://www.moodyslocal.com.pe/

Las actualizaciones del informe de clasificacidn se realizan segun la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinién
contenida en el informe, resulta de la aplicacion rigurosa de Metodologia de Clasificacién de Compariias de Seguros -
(02/Aug/2021), aprobada por el Directorio el 2 de agosto de 2021, disponible en
https://moodyslocal.com.pe/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/.

Declaracion de importancia

La clasificacién de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor
y/o de su emisor respecto al pago de la obligacidn representada por dicho valor.

La clasificacidn otorgada o emitida no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener el valor y puede
estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion de riesgo es independiente y no
ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa https://www.moodyslocal.com.pe/ , donde
se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacién respectiva
y las clasificaciones vigentes.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.

24 de setiembre de 2025 Mapfre Peri Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A.
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