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Mapfre Perú Compañía de Seguros y  
Reaseguros S.A. 

RESUMEN  

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody’s Local 
Perú) afirma la categoría A+ como Entidad a Mapfre Perú Compañía de 
Seguros y Reaseguros S.A. (en adelante, Mapfre Perú o la Compañía). 
Asimismo, la Perspectiva es Estable. 

La clasificación asignada recoge el soporte operativo y técnico que recibe de 
su principal accionista, Mapfre Internacional S.A. (en adelante, Casa Matriz), 
holding perteneciente al Grupo Mapfre de España para inversiones fuera de 
ese país, siendo uno de los principales aseguradores en España con 
presencia a nivel internacional.  

De este modo, se valora el aporte del know-how y soporte comercial que 
brinda la Casa Matriz en los ramos en los que opera la Compañía, evidenciado 
en los avances alcanzados por Mapfre Perú en el marco de su plan 
estratégico. 

Asimismo, se considera la participación de mercado de la Compañía en 
términos de primas de seguros netas, al sostener el tercer lugar en el sistema 
de seguros. 

Pondera la adecuada evolución de la Compañía en relación a la gestión de sus 
riesgos, plasmado en métricas financieras controladas. En esta línea, destaca 
que su Índice de Siniestralidad Retenida registra niveles favorables respecto a 
sus pares del mercado. 

Por otra parte, la evaluación considera las buenas prácticas de Mapfre Perú 
en términos del seguimiento de estándares internacionales, en el marco de 
los reportes que brinda a su Casa Matriz. 

La clasificación recoge positivamente los márgenes en gestión técnica de la 
Compañía, que se presentan superiores al promedio del mercado; lo cual 
también obedece a la estrategia comercial de no participar en productos de 
Rentas Vitalicias.  

Otro factor positivo en la evaluación es la adecuada calidad crediticia de la 
cartera de Inversiones Elegibles Aplicadas de la Compañía, la misma que le 
permite cubrir adecuadamente sus Obligaciones Técnicas, que van en línea 
con el dinamismo del negocio y la rentabilidad de sus recursos. 

No menos importante resulta la amplia experiencia y calidad profesional del 
Directorio y de la Gerencia de la Compañía. 

 

INFORME DE 
CLASIFICACIÓN 
 

Sesión de comité:  

25 de setiembre de 2024 

 

CLASIFICACIÓN PÚBLICA
 

Actualización 

 

CLASIFICACIONES ACTUALES (*) 
 Clasificación Perspectiva 

Entidad A+ Estable 

 

(*) La nomenclatura 'pe' refleja riesgos solo 
comparables en Perú.                                                     
Para mayor detalle sobre las clasificaciones asignadas 
ver la sección de información complementaria, al final 
de este reporte.

 

CONTACTOS 

Laura Curiñaupa                            +511.616.0421 
Credit Analyst 
Laura.Curinaupa@moodys.com 
 
Juan Carlos Alcalde                      +511.616.0410 
Director Credit Analyst 
JuanCarlos.Alcalde@moodys.com 
 
Jaime Tarazona                              +511.616.0417 
Ratings Manager 
Jaime.Tarazona@moodys.com 
 

SERVICIO AL CLIENTE 
Perú 
+51.1.616.0400 
 

 
 

. 

 

mailto:Laura.Curinaupa@moodys.com
mailto:JuanCarlos.Alcalde@moodys.com
mailto:JuanCarlos.Alcalde@moodys.com
mailto:Jaime.Tarazona@moodys.com


 

2 
 

Perú 

25 de setiembre de 2024 Mapfre Perú Compañía de Seguros y Reaseguros S.A.  

Fortalezas crediticias 
→ Diversificación en los niveles de producción, lo cual se evidencia en el crecimiento que ha presentado la Compañía 

en algunos segmentos de seguros de vida. 

→ Destacan las sinergias que se generan con empresas vinculadas para el crecimiento del negocio, dado que las 
mismas operan en segmentos de Salud (Mapfre EPS) y sepelios (Corporación Funeraria en Liquidación). 

Debilidades crediticias 
→ En comparación a sus principales competidores del mercado, Mapfre Perú no cuenta con canales comerciales 

directos asociados a un Grupo económico local multisectorial, por lo que depende de terceros para la canalización 
de sus productos.   

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 
→ Debido a que la clasificación vigente es la más alta posible, no se consideran factores que puedan mejorar la 

clasificación. 

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 
→ Pérdida del respaldo patrimonial. 

→ Deterioro en el valor y/o calidad crediticia de las inversiones que conforman su portafolio. 

→ Deterioro sustancial en los contratos de suscripción que comprometa el resultado técnico y la rentabilidad de la 
operación.  

→ Inadecuada cesión de riesgos que conlleve a que la materialización de grandes siniestros pueda comprometer la 
solvencia y liquidez de la Compañía, así como un deterioro significativo en el índice de siniestralidad retenida. 

→ Deterioro sostenido en los indicadores de gestión, que a su vez se plasme en una tendencia decreciente en los 
márgenes e indicadores de rentabilidad de la Compañía, pudiendo comprometer sus niveles de solvencia y liquidez 
a futuro. 

→ Cambios en la regulación de seguros que afecten de manera adversa los planes de negocio y resultados de la 
Compañía.  

Principales aspectos crediticios  

La producción de primas sostiene una tendencia creciente, soportado en el desempeño de ramos de Vida 
Al 30 de junio de 2024, las primas de seguros netas reportaron un crecimiento de 11.85% respecto al mismo corte del 
año previo, impulsado principalmente por la mayor comercialización de seguros de vida, asociados a Renta Particular y 
Desgravamen; así como por el aumento en la producción de ramos de Incendio y Responsabilidad Civil.  

Al respecto, se observa que el dinamismo en éstos últimos estuvo relacionado a la recuperación de algunos sectores 
económicos. Asimismo, destacan las acciones comerciales de Mapfre en el importante aumento de la colocación de 
productos de renta garantizada, en una coyuntura de alta liquidez en los agentes, producto de los retiros de fondos de 
AFPs y de CTS.  

En esa línea, la estrategia de la Compañía se sostiene en priorizar productos con mayor rentabilidad, por tal motivo, 
también se observa la caída interanual en la producción de ramos de Accidentes y Enfermedades.  

Favorable evolución de lo ratios de siniestralidad, ubicándose en niveles inferiores al promedio de la industria 
Al primer semestre de 2024, la siniestralidad retenida disminuyó 12.39% interanual, reflejando el efecto de liberación de 
reservas y menor severidad de siniestros, en comparación al año previo; asociado al impacto ocasionado por los 
conflictos sociales y fenómenos naturales ocurridos en 2023. Lo anterior, sumado al mayor primaje entre ejercicios, 
conllevaron a que el Índice de Siniestralidad Retenida (anualizado) mejore a 31.23%, desde 35.89% de diciembre de 
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2023. Asimismo, esta métrica se reportó favorablemente inferior respecto al ratio reportado por el promedio de 
empresas aseguradoras al corte de análisis. 

Mapfre mantiene un margen técnico superior al de sus pares, producto del mejor performance de los ramos en 
los opera 
El crecimiento del Resultado Técnico de la Compañía (+31.01% interanual) recogió, en gran medida, el efecto del 
aumento en la producción de primas y del ajuste en siniestralidad retenida; los cuales atenuaron la carga de los 
mayores gastos de comisiones y gastos técnicos diversos, asociados a los volúmenes de comercialización de pólizas. 
Ello también se reflejó en el Índice Combinado, que bajó a 80.66%, desde 85.66% de diciembre de 2023. 

Sumado a ello, el resultado neto de inversión fue superior, explicado por el mayor ingreso por intereses e incremento 
del portafolio, y el aumento de gastos administrativos estuvo controlado. De esta manera, favorecieron a que la utilidad 
neta de la Compañía al 30 de junio de 2024 se elevara 65.19% respecto al mismo corte del año anterior, exhibiendo 
ratios de rentabilidad crecientes.  

El fortalecimiento del Patrimonio Efectivo se tradujo en una mayor cobertura a los Requerimientos Patrimoniales  
El Patrimonio Efectivo aumentó 10.03% entre junio de 2024 y diciembre de 2023, producto de la capitalización de 
utilidades y constitución de reserva legal por S/48.9 millones y S/14.5 millones, respectivamente, en línea con lo 
acordado en Junta de Accionistas de fecha 14 de febrero de 2024. En consecuencia, el superávit frente al aumento de 
Requerimientos Patrimoniales, asociado con el mayor primaje, incrementó a 1.11x desde 1.07x entre cortes analizados. 

La Cobertura Global de Obligaciones Técnicas es menor, dada la mayor exigencia de reservas técnicas 
matemáticas 
Si bien el portafolio de inversiones elegibles aplicadas avanzó 10.69% al primer semestre de 2024, el aumento fue 
mayor en las reservas técnicas, principalmente, asociado a ramos de Vida; lo cual, sumado al mayor patrimonio de 
solvencia y primas diferidas, repercutió en un ajuste de cobertura. Del mismo modo, se ubicó por debajo del ratio 
promedio del mercado de seguros. Sin embargo, la Compañía monitorea estos niveles y aún se reporta dentro de sus 
límites internos.   

 

 

 

 

Anexo  

TABLA 1  Indicadores Clave 
 Jun-24 LTM Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20 
Total Primas Netas (S/Miles) 2,757,469 2,619,265 2,270,039 748,343 605,573 

Patrimonio Efectivo / Requerimientos Patrimoniales 1.11x 1.07x 1.22x 1.05x 1.12x 

Patrimonio Efectivo / Endeudamiento 2.89x 2.36x 4.86x 1.18x 2.4x 

Cobertura de Obligaciones Técnicas  1.02x 1.04x 1.09x 1.04x 1.05x 

Resultado Técnico / Primas Retenidas  15.60% 14.62% 17.06% 18.37% 23.69% 

Siniestralidad Retenida 31.23% 35.89% 25.14% 22.19% 22.37% 

Índice Combinado  80.66% 85.66% 76.73% 75.44% 88.94% 

ROAE*  21.95% 18.07% 24.29% 15.36% 21.47% 
Nota: Los indicadores mostrados en la tabla de 2020 y 2021, corresponden a Mapfre Vida Compañía de Seguros y Reaseguros (antes de la fusión). 
* El cálculo del ratio para 2022 considera el Patrimonio neto promedio de las cifras auditadas consolidadas de diciembre 2021 y 2022.  
Fuente: SBS, KPMG, Mapfre Perú / Elaboración: Moody’s Local Perú 
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Información Complementaria 
 

Tipo de clasificación / 
Instrumento 

Clasificación 
actual 

Perspectiva  
actual 

Clasificación 
anterior1/ 

Perspectiva 
anterior 

Mapfre Perú Compañía de Seguros y Reaseguros S.A. 

Entidad A+ Estable A+ Estable 

                      1/ Sesión de Comité del 21 de marzo de 2024. 

 

 

Información considerada para la clasificación. 

 
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020 y 2021 de Mapfre Perú Vida Compañía de Seguros y 
Reaseguros S.A.; además de los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2022 y 2023, Estados Financieros 
Intermedios al 30 de junio de 2024 y 2023 de Mapfre Perú Compañía de Seguros y Reaseguros S.A. (antes Mapfre Perú 
Vida Compañía de Seguros y Reaseguros S.A.), así como de información adicional proporcionada por la Compañía. 
 

Definición de las clasificaciones asignadas 
 

→ A: La Entidad posee una estructura financiera y económica sólida y cuenta con la más alta capacidad de pago de 
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en la 
entidad, en la industria a la que pertenece o en la economía. 

 

Moody’s Local Perú agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de clasificación genérica que va de AA.pe a 
CCC.pe, de ML A-1.pe a ML A-3.pe y de A a D (esto último, únicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica 
que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de clasificación genérica, ningún modificador indica 
una clasificación media, y el modificador “-” indica una clasificación en el extremo inferior de la categoría de 
clasificación genérica. 

 

Metodología Utilizada. 
 

→ Metodología de Clasificación de Compañías de Seguros, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/pe  

Las actualizaciones del informe de clasificación se realizan según la regulación vigente. Adicionalmente, la opinión 
contenida en el informe, resulta de la aplicación rigurosa de Metodología de Clasificación de Compañías de Seguros, 
aprobada por el Directorio el 2 de agosto de 2021, disponible en 
https://www.moodyslocal.com/country/pe/methodologies.  

 

 

 

https://www.moodyslocal.com/country/pe
https://www.moodyslocal.com/country/pe/methodologies
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Declaración de importancia 

La clasificación de riesgo del valor constituye únicamente una opinión profesional sobre la calidad crediticia del valor 
y/o de su emisor respecto al pago de la obligación representada por dicho valor. 

La clasificación otorgada o emitida no constituye una recomendación para comprar, vender o mantener el valor y puede 
estar sujeta a actualización en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificación de riesgo es independiente y no 
ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. 

El presente informe se encuentra publicado en la página web de la empresa https://www.moodyslocal.com/country/pe, 
donde se puede consultar adicionalmente documentos como el código de conducta, la metodología de clasificación 
respectiva y las clasificaciones vigentes 

 

 

 

   

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  

 

https://www.moodyslocal.com/country/pe
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