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RESUMEN

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody’s Local
Peru) afirma la categoria A+ como Entidad a Mapfre Perd Compaiiia de
Seguros y Reaseguros S.A. (en adelante, Mapfre Peru o la Compaiiia).
Asimismo, la Perspectiva es Estable.

La clasificacidn asignada recoge el soporte operativo y técnico que recibe de
su principal accionista, Mapfre Internacional S.A. (en adelante, Casa Matriz),
holding perteneciente al Grupo Mapfre de Espaiia para inversiones fuera de
ese pais, siendo uno de los principales aseguradores en Espafa con
presencia a nivel internacional.

De este modo, se valora el aporte del know-how y soporte comercial que
brinda la Casa Matriz en los ramos en los que opera la Compaiiia, evidenciado
en los avances alcanzados por Mapfre Peru en el marco de su plan
estratégico.

Asimismo, se considera la participacidon de mercado de la Compaiiia en
términos de primas de seguros netas, al sostener el tercer lugar en el sistema
de seguros.

Pondera la adecuada evolucion de la Compaiiia en relacién a la gestidn de sus
riesgos, plasmado en métricas financieras controladas. En esta linea, destaca
que su indice de Siniestralidad Retenida registra niveles favorables respecto a
sus pares del mercado.

Por otra parte, la evaluacién considera las buenas practicas de Mapfre Perl
en términos del seguimiento de estandares internacionales, en el marco de
los reportes que brinda a su Casa Matriz.

La clasificacidn recoge positivamente los margenes en gestidn técnica de la
Compaiiia, que se presentan superiores al promedio del mercado; lo cual
también obedece a la estrategia comercial de no participar en productos de
Rentas Vitalicias.

Otro factor positivo en la evaluaciéon es la adecuada calidad crediticia de la
cartera de Inversiones Elegibles Aplicadas de la Compaiiia, la misma que le
permite cubrir adecuadamente sus Obligaciones Técnicas, que van en linea
con el dinamismo del negocio y la rentabilidad de sus recursos.

No menos importante resulta la amplia experiencia y calidad profesional del
Directorio y de la Gerencia de la Compaiiia.

Mapfre Peri Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A.
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Fortalezas crediticias

— Diversificacion en los niveles de produccidn, lo cual se evidencia en el crecimiento que ha presentado la Compaiiia
en algunos segmentos de seguros de vida.

— Destacan las sinergias que se generan con empresas vinculadas para el crecimiento del negocio, dado que las
mismas operan en segmentos de Salud (Mapfre EPS) y sepelios (Corporacion Funeraria en Liquidacion).

Debilidades crediticias

— En comparacidn a sus principales competidores del mercado, Mapfre Perd no cuenta con canales comerciales
directos asociados a un Grupo econdmico local multisectorial, por lo que depende de terceros para la canalizacién
de sus productos.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion
— Debido a que la clasificacion vigente es la mas alta posible, no se consideran factores que puedan mejorar la
clasificacién.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Pérdida del respaldo patrimonial.

— Deterioro en el valor y/o calidad crediticia de las inversiones que conforman su portafolio.

— Deterioro sustancial en los contratos de suscripcién que comprometa el resultado técnico y la rentabilidad de la
operacion.

— Inadecuada cesidn de riesgos que conlleve a que la materializacion de grandes siniestros pueda comprometer la
solvencia y liquidez de la Compaiiia, asi como un deterioro significativo en el indice de siniestralidad retenida.

— Deterioro sostenido en los indicadores de gestidn, que a su vez se plasme en una tendencia decreciente en los
margenes e indicadores de rentabilidad de la Compaiiia, pudiendo comprometer sus niveles de solvencia y liquidez
a futuro.

— Cambios en la regulacién de seguros que afecten de manera adversa los planes de negocio y resultados de la
Compaiiia.

Principales aspectos crediticios

La produccion de primas sostiene una tendencia creciente, soportado en el desempeio de ramos de Vida

Al 30 de junio de 2024, las primas de seguros netas reportaron un crecimiento de 11.85% respecto al mismo corte del
ano previo, impulsado principalmente por la mayor comercializacién de seguros de vida, asociados a Renta Particular y
Desgravamen; asi como por el aumento en la produccién de ramos de Incendio y Responsabilidad Civil.

Al respecto, se observa que el dinamismo en éstos ultimos estuvo relacionado a la recuperacion de algunos sectores
econdmicos. Asimismo, destacan las acciones comerciales de Mapfre en el importante aumento de la colocacién de
productos de renta garantizada, en una coyuntura de alta liquidez en los agentes, producto de los retiros de fondos de
AFPs y de CTS.

En esa linea, la estrategia de la Compaiiia se sostiene en priorizar productos con mayor rentabilidad, por tal motivo,
también se observa la caida interanual en la produccidn de ramos de Accidentes y Enfermedades.

Favorable evolucion de lo ratios de siniestralidad, ubicandose en niveles inferiores al promedio de la industria

Al primer semestre de 2024, la siniestralidad retenida disminuyd 12.39% interanual, reflejando el efecto de liberacidén de
reservas y menor severidad de siniestros, en comparacién al afio previo; asociado al impacto ocasionado por los
conflictos sociales y fenémenos naturales ocurridos en 2023. Lo anterior, sumado al mayor primaje entre ejercicios,
conllevaron a que el indice de Siniestralidad Retenida (anualizado) mejore a 31.23%, desde 35.89% de diciembre de
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2023. Asimismo, esta métrica se reportd favorablemente inferior respecto al ratio reportado por el promedio de
empresas aseguradoras al corte de andlisis.

Mapfre mantiene un margen técnico superior al de sus pares, producto del mejor performance de los ramos en
los opera

El crecimiento del Resultado Técnico de la Compafiia (+31.01% interanual) recogid, en gran medida, el efecto del
aumento en la produccion de primas y del ajuste en siniestralidad retenida; los cuales atenuaron la carga de los
mayores gastos de comisiones y gastos técnicos diversos, asociados a los volimenes de comercializacion de pélizas.
Ello también se reflejé en el indice Combinado, que bajé a 80.66%, desde 85.66% de diciembre de 2023.

Sumado a ello, el resultado neto de inversion fue superior, explicado por el mayor ingreso por intereses e incremento
del portafolio, y el aumento de gastos administrativos estuvo controlado. De esta manera, favorecieron a que la utilidad
neta de la Compania al 30 de junio de 2024 se elevara 65.19% respecto al mismo corte del afio anterior, exhibiendo
ratios de rentabilidad crecientes.

El fortalecimiento del Patrimonio Efectivo se tradujo en una mayor cobertura a los Requerimientos Patrimoniales
El Patrimonio Efectivo aumenté 10.03% entre junio de 2024 y diciembre de 2023, producto de la capitalizacién de
utilidades y constitucidn de reserva legal por S/48.9 millones y S/14.5 millones, respectivamente, en linea con lo
acordado en Junta de Accionistas de fecha 14 de febrero de 2024. En consecuencia, el superavit frente al aumento de
Requerimientos Patrimoniales, asociado con el mayor primaje, incrementd a 1.11x desde 1.07x entre cortes analizados.

La Cobertura Global de Obligaciones Técnicas es menor, dada la mayor exigencia de reservas técnicas
matematicas

Si bien el portafolio de inversiones elegibles aplicadas avanzo 10.69% al primer semestre de 2024, el aumento fue
mayor en las reservas técnicas, principalmente, asociado a ramos de Vida; lo cual, sumado al mayor patrimonio de
solvencia y primas diferidas, repercutié en un ajuste de cobertura. Del mismo modo, se ubicé por debajo del ratio
promedio del mercado de seguros. Sin embargo, la Compafia monitorea estos niveles y aun se reporta dentro de sus
limites internos.

Anexo

TABLA 1 Indicadores Clave

Jun-24 LTM
Total Primas Netas (S/Miles) 2,757,469 2,619,265 2,270,039 748,343 605,573
Patrimonio Efectivo / Requerimientos Patrimoniales 1.11x 1.07x 1.22x 1.05x 1.12x
Patrimonio Efectivo / Endeudamiento 2.89x 2.36x 4.86x 1.18x 2.4x
Cobertura de Obligaciones Técnicas 1.02x 1.04x 1.09x 1.04x 1.05x
Resultado Técnico / Primas Retenidas 15.60% 14.62% 17.06% 18.37% 23.69%
Siniestralidad Retenida 31.23% 35.89% 25.14% 22.19% 22.37%
indice Combinado 80.66% 85.66% 76.73% 75.44% 88.94%
ROAE* 21.95% 18.07% 24.29% 15.36% 21.47%

Nota: Los indicadores mostrados en la tabla de 2020 y 2021, corresponden a Mapfre Vida Compaiiia de Seguros y Reaseguros (antes de la fusién).
* El célculo del ratio para 2022 considera el Patrimonio neto promedio de las cifras auditadas consolidadas de diciembre 2021y 2022.
Fuente: SBS, KPMG, Mapfre Peru / Elaboracién: Moody’s Local Peru
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Informacién Complementaria

Tipo de clasificacion / Clasificacion Perspectiva  Clasificacion | Perspectiva
Instrumento actual actual anterior" anterior

Mapfre Peri Companiia de Seguros y Reaseguros S.A.

Entidad A+ Estable A+ Estable

" Sesidn de Comité del 21 de marzo de 2024.

Informacién considerada para la clasificacion.

Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020 y 2021 de Mapfre Peru Vida Compaiiia de Seguros y
Reaseguros S.A.; ademas de los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2022 y 2023, Estados Financieros
Intermedios al 30 de junio de 2024 y 2023 de Mapfre Peri Companiia de Seguros y Reaseguros S.A. (antes Mapfre Peru
Vida Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A.), asi como de informacidn adicional proporcionada por la Compaifiia.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— A: La Entidad posee una estructura financiera y econdmica sdélida y cuenta con la mas alta capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a la que pertenece o en la economia.

Moody’s Local Peru agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA.pe a
CCC.pe, de ML A-1.pe a ML A-3.pe y de A a D (esto ultimo, inicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica
que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningun modificador indica
una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de
clasificacidon genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Clasificacion de Compafiias de Seguros, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/pe

Las actualizaciones del informe de clasificacidn se realizan segun la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinién
contenida en el informe, resulta de la aplicaciéon rigurosa de Metodologia de Clasificacién de Compaiiias de Seguros,
aprobada por el Directorio el 2 de agosto de 2021, disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/pe/methodologies.
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Declaracion de importancia

La clasificacién de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor
y/o de su emisor respecto al pago de la obligacién representada por dicho valor.

La clasificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener el valor y puede
estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacidn de riesgo es independiente y no
ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa https://www.moodyslocal.com/country/pe,
donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacidon
respectiva y las clasificaciones vigentes

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.

25 de setiembre de 2024 Mapfre Peri Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A.
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Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (segln se define en los Simbolos y Definiciones de Calificacion de Moody's Investors Service): Por favor notar que una
Opinién de la Segunda Parte ("OSP") no es una "calificacién crediticia". La emisién de OSPs no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSPs se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de Calificacién Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a

los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japén y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacién
de Bonos Verdes de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningin
otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ningln propdsito regulatorio ni para ninglin otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC"se 6
refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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